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DEGERLENDIRME

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak, bugiin saat 14’te "istihdam

Seferberligi 2019 Tanitim Toplantisi” diizenleyecek. Duygu Akkoca
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Trump, Cin’den ithal iiriinlerden alinan giimrik vergisini yukseltme +90 212 363 1134

kararini uygulayacagi 1 Mart tarihini 6teledi. Cin borsalan ralli havasina Giirol Atay
biriiniirken; ticaret goriismelerinde fikri miilkiyet, teknoloji transferi, P A A L
tarim (riinleri, hizmetler ve kurlar konusunda ilerleme kaydedildigi

goruliiyor.

ABD-Cin ticaret gorismelerine iliskin pozitif havayla haftaya basliyoruz.
Cin Basbakan Yardimcisi Liu, Cin ile ABD’nin buyik ihtimalle anlasmaya
varacagini belirtti. Trump da Cin ile ticaret ateskesini bir ay veya daha
fazla uzatabilecegini ve muhtemelen Cin Devlet Bagkani Si ile mart
ayinda gorusebilecegini vurguladi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in
de ABD ve Cin’in kur konusunda anlasmaya vardigini belirtti.

Hisse senedi piyasalarindaki oynakligi gosteren VIX-korku endeksi ekim
ayindan bu yana en disuk seviyede. Artan risk istahiyla birlikte Asya
borsalari Cin onciliginde artida seyretmekte. Cin borsasi CSI 300
%3,8’e yakin primli. Cin borsalarinda, ticaret gorismelerine yonelik
iyimserlik ve llke Merkez Bankasinin ekonomiyi destekleyici adimlarini
surdirecegi beklentisiyle yilbasindan bu yana %20’in (zerinde kazang
gerceklesti. Japon endeksi Nikkei ise buglin %0,5 artida.

Bu hafta Fed Baskani Jerome Powell’in sunumlar piyasanin
merceginde olacak. ABD’de dordinci c¢eyrek blyime verisi; Cin,
Japonya, Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de subat ayi satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) agiklanacak.

+ Fed Baskani Powell, sali giinii TSi 18de Yariyil Para Politikasi
Raporu'nu Senato Bankacilik Komitesi'ne sunacak. Garsamba giini
de Powell ayni sunumu Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'ne sunacak.

Trump ile Kuzey Kore lideri Kim ikinci kez bir araya geliyor. ikili
Vietham'in baskenti Hanoi'de 27-28 Subat tarihlerinde gorisme
gerceklestirecek. Ikilinin zorlu gériismesi éncesi Kuzey Kore lideri uzun bir
yolculugu tercih etmis goriniyor. Kim, Vietnam’a trenle gidiyor ve
yolculugun yaklasik 60 saat surmesi beklenirken tren ile seyahat etmek
Kuzey Kore liderlerinin bir aile gelenegi olarak resmediliyor.

ingiltere Bagbakani Theresa May, bu hafta parlamentoya sunma sézii
verdigi Brexit anlasmasinin revize edilmis halinin oylamasinin 12 Mart'a
ertelendigini aciklad. ingiliz Parlamentosu, May'in AB ile vardigi Brexit
anlasmasini 15 Ocak'ta yapilan oylamada reddetmisti. ingiltere'nin, 29
Mart'ta AB'den resmen ayrilmasi gerekiyor. AB’den resmen ayrilmasina
17 gun kala Brexit anlasmasinin oylanacaginin gdézlenmesi 29 Mart
tarihinin ertelenebilecegine isaret ediyor. Haber akiglarinda 2 aya kadar
bir ertelemenin s6z konusu olabilecegi goruluyor.
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Yurtiginde bu hafta ekonomik gliven endeksi, imalat PMI, gelen turist
sayisl ve Hazine ve Maliye Bakan!lglnln 3 aylik i¢ borglanma stratejisi
aciklanacak. Ayrica subat ayina ait ITO enflasyon verisi takip edilecek.

Haftaya sakin bir veri takvimiyle bagsliyoruz.

Bugiin ABD’de bélgesel aktivite endeksleri aciklanacak. TSI 16.30'da,
ocak ayina ait genel ekonomik aktivite ve buna bagl olarak enflasyonist
baskiyi 6lcen Chicago Fed ulusal aktivite endeksi agiklanacak. Yili hafif
yukselerek sonlandiran endeks, gegen yilin arallk ayinda 0,27
seviyesinde gerceklesmisti. Endeks, gegen yilin en yiksek seviyesini ise
subat ayinda 0,76 degeriyle gormustu.

TSI 18.30’da subat ayina ait Dallas Fed imalat sanayi aktivite endeksi
paylasilacak. Endeks, 2019 yih Ocak ayinda 1 degerini almisti. Aralik
ayinda -5,1 seviyesine kadar gerileyerek son 1 yilin ilk negatif degerini
goérmuisti. Dolayisiyla ocak ayinda 1 degerini alarak toparlanmaya
baslayan endeksin, subat ayinda yikselisine devam ederek 5,4
seviyesine yukselmesi beklenmekte.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> Artan risk istahiyla giivenli limanlara yonelme azalirken, dolar endeksi cuma giinki kapanisinin altinda
yeni haftaya baslangi¢ yapiyor. Dolar endeksi, bugiin saat 9 civari 96,4’lerde islem gormekte. Cin
borsalarindaki giilii yiikseligle birlikte Cin Yuani, 6,70 seviyesinin altina sarkmis durumda ve GOU para
birimlerinde goérece ilimli hareketlerin belirleyicisi olmus durumda.

» Turk Lirasi gegctigimiz haftayl 5,31 seviyesinden sonlandirirken; pazartesi giniine yatay bir sekilde
5,31’lerde baslangi¢ yapiyor. Gegtigimiz hafta Guney Afrika Randi, USD/TL kurundaki kismi yukari
yonli hareketlerde belirleyici olmustu. Randin yeni haftaya dolar karsisinda %0,4’e varan deger
kazanciyla basladigini goriyoruz. Cuma guiini yurticinde agiklanan verilere baktigimizda, reel kesim
glveni subatta 4,2 puan artarak 97,2'ye yukseldi, kapasite kullanim orani ise, bir dnceki aya gére 0,4
puan azalarak %74 seviyesine geriledi.

» Almanya is dinyasi guvenini gdsteren IFO endeksi, subat ayinda 2014 yilindan bu yana en disuk
seviyeye geriledi ve Almanya ekonomisinin kismen ivme kaybini surdirdiginu gésterdi. EUR/USD
paritesi, Euro Bolgesi'nden gelen zayif verilerle baski altinda kalmaya devam ediyor. Parite yeni haftaya
saat 9 civarl 1,1345 seviyelerinde, gecen haftaki kapaniga gore yatay bir baglangi¢ yapiyor.

7:40 USD/TL Kuru
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() Faiz Piyasasi

» Haftayi haftalik bazda 1 baz puan disusle %2,65 seviyesinden sonlandiran ABD 10 yilliklarin faizi, risk
istahinin stirmesiyle yeni haftaya %2,65 seviyelerinden baslangi¢c yapiyor. Tarifelerin artirilacagi 1
Marta yaklagik 5 gin kala Trump’in 1 Mart tarihini uzatabileceginin goézlenmesi riskli varliklara
yonelmeyi artiyor ve ABD 10 yilliklari gibi risksiz varliklarin cazibesini azaltiyor.

» Gegtigimiz hafta TL'nin dolar karsisindaki yaklasik %21’lik kaybi ardindan faizlerde kismi bir yikselis
go6zlendi. Haftallk bazda 22 baz puan yiikselen 2 yillik gosterge kagidin bilesik faizi haftayr %18,82
seviyesinden sonlandirdi. 10 yilik gosterge kagidin faizi de haftalik bazda 40 baz puan ylkselerek

haftayr %15,32 seviyesinden sonlandirdi.
Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

30

31 Ara18 21 Sub 19 22 Sub 19 ;‘;T;‘I’; égif Sg;:’l’; 22

2 Yillik Gésterge Tahwil 19,73 18,71 18,82 0,11 -0,91 24

5 Yillk Gosterge Tahvil 17,26 16,05 16,05 0,00 1,21 22

10 Yillik Gosterge Tahvil 16,48 15,37 15,32 -0,05 -1,16 20

USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,65 2,65 0,00 0,16 18

EUR Libor (3 Aylik) 0,36 0,34 0,34 0,00 0,02 16

Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 358,81 318,93 315,65 3,28 -43,16 14
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,69 2,688 2,655 0,03 0,04 13 :

Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,25 0,13 0,10 -0,03 -0,15

Oca 17 May 17 Eyl 17 Oca 18 May 18 Eyl 18 Oca 19




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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Ulke

[Bayrak|saat (Tsi)

Veri

Gergeklesme

Beklenti

Bnceki

Japonya

02:50

UFE Hizmetler (Yillik Degisim, Ocak)

1,1%

1,1%

1,1%

ABD

16:30

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ocak)

027

Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Subat)

54

1,0

Almanya

GIK Tilketici Giveni (Mart)

108

108

Fransa

Tiketici Giveni (Mart)

91,0

ABD

S&P CoreLogic Caseshiller Konut Fiyat Endeksi (Yilik, Aralik)

519%

Conference Board Tiketici Giveni Endeksi (Subat)

1202

Conference Board Carl Durum Endeksi (Subat)

1696

Conference Board Beklentiler Endeksi (subat)

873

Konut Baslangiglan (Aylk, Aralik)

3,2%

insaat izinleri (Ayhk, Aralik)

5,0% (Revize: 4,5%)

FHFA Konut Fiyat Endeks’ (Ayhk, Aralik)

04%

Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Subat)

20

Fed Baskan Jerome Powell'in Yanyil Para Politikasi Raporu'nu Senato Bankacilik Komitesi'ne Sunmas

Euro Bolgesi

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmast

Macaristan

Macaristan Merkez Bankas! (MNB) Faiz Karan

Tarkiye

Ekonomik i (ubat)

Euro Bolgesi

Tiketici Glven Endeksi (Subat)

Sanayi Kesimi Giiven Endeksi (Subat)
i imi Gin i (Subat)

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Benoit Coeure'nin Konusmas!

Almanya

Almanya Merkez Bankas Baskan Jens Weidmann'in Konusmas!

italya

Tiketici Giiven Endeksi (Subat)

imalat Sektori Glven Endeksi (Subat)

ABD

MBA Mortgage Basvurulan (22 Subat)

Oncii Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik)

Fabrika Siparisleri (Aralik)

Dayaniki Tuketim Mallan Siparisleri (Aralik)

Meveut (Aylik, Ocak)

Fed Baskani Jerome Powell'in Yanyi Para Politikas1 Raporu'nu Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne Sunmasi

Japonya

BOJ Yonetim Kurulu Oyesi Goushi Kataoka'nin Konusmas

Tarkiye

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak)

Vabanci Turist Sayist (Yilli, Ocak)

Hazine ve Maliye Bakanli'nin 3 Aylk ic Borglanma Stratejisi Raporunu Agiki

PMI (Subat)

Imalat Disi PMI (Subat)

Bilesik PMI (Subat)

Japonya

Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)

Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

Perakende Satilar (Aylk, Ocak)

Perakende Satislar (Yillik, Ocak)

BOJ Yonetim Kurulu Uyesi Hitoshi Suzuki'nin Konusmas:

Kisisel Tuketim (4. Ceyrek)

Gekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyrekik, 4. Ceyrek)

Yeni issizlik Bavurulan (Bin Kisi, 23 Subat)

Devam Eden Issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 16 Subat)

GSYH Biiytimesi Geyrekik, 4. Geyrek)

Chicago PMI (Subat)

Kansas City Fed Imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Subat)

Fed Baskan Yardimeisi Richard Clarida’nin Konusmasi

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmas!

Philadephia Fed Baskan: Patrick Harker'in Konusmas1

Hindistan

GSYH Buyimesi (Yilk, 3. Ceyrek]

Giney Kore

Giiney Kore Merkez Bankas! (BOK) Faiz Karan

Almanya

TUFE (Ayiik Deg bat)

TOFE (Yillik Degisim, Subat)

ingiltere

GfK Tuketici Guveni (ubat)

Fransa

UFE (Aylik Degisim, Subat)

UFE (Vlik Deisim, Subat)

TUFE (Aylik Degisim, Subat)

TUFE (illik Degisim; Subat)

GSYH Biiyimesi (Detayl, Geyreklik, 4. Ceyrek)

(GSYH Biylmesi (Detayl, Yillik, 4. Geyrek)

italya

TUFE (Aylik Degisim, Subat)

TUFE (Yillik Degisir; Subat)

Turkiye

PMI (Subat)

70 stanbul Perakende Fiyatlar Enflasyonu (Subat)

Ihracat (Ticaret Bakaniigi, Milyar Dolar, Subat)

cin

Caixin Imalat PMI (Subat)

Hindistan

Nikkei imalat PMI (Subat)

Japonya

lssizlik Orani (Ocak)

Nikkei PMI (Subat)

Japonya Sirket Karlan (4. Geyrek)
) (4. Geyrek)

Tuketici Gven Endeksi (Subat)

Markit imalat PV (subat)

1SM imalat Endeksi (subat)

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Subat)

Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Subat)

Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (subat)

Kisisel Gelirler (Ocak)

Kisisel Harcamalar (Aralik)

Reel Kisisel Harcamalar (Aralik)

Kisisel Ti (PCE) Deflatr (Aylik, Aralik)

Kisisel (PCE) Deflator (Yillik, Aralik)

Gekirdek PCE Deflator (Aylik, Aralik)

Gekirdek PCE Deflator (Yilik, Aralik)

Cleveland Fed Bagkan: Loretta Mester'in Konusmas:

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmas!

Euro Bolgesi

Markit PMI (Subat)

492

TUFE (Yillk Degisim, Subat)

1,4%

ekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat)

lssizlik Oran (Ocak)

7,9%

Almanya

i PMI (ubat)

a6

Ithalat Fiyatlan (Aylik, Ocak)

13%

16%

ithalat Fiyatlan (Yillk, Ocak)

Issizlik Oran (Mevsi dinlmis, Subat)

5,0%

Markit PMI (Subat)

278

lssizlik Orani (Ocak)

10,3%

Biitge Dengesi (Milyar Euro, Subat)

14

GSYH Byimesi (Yillik, 2018)

1,5% (Revize: 1,6%)

Fransa

PMI (Subat)

514

Ingiltere.

i PMI (Subat)

52,8

Kanada

1 PV (Subat)

530

GSYH Byiimesi 4. Ceyrek)

2,0%

Markit PMI (Subat)

509

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak

Bankamiz musterilerini

hazirlanmis olup; sadece

bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim

danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




